24 февраля 2009 г.

№ 02.01-23/240 / 0401/418
Участнику Фонда покрытия рисков
Уважаемый Участник Фонда покрытия рисков!
В условиях продолжающихся кризисных явлений на финансовых рынках, Группа ММВБ уделяет особое внимание надежности Системы управления рисками биржевого валютного рынка (далее – СУР). В настоящее время базовыми элементами СУР валютного рынка ММВБ являются:
· принцип PVP (платеж против платежа);

· Фонд покрытия рисков (далее – ФПР, Фонд), сформированный за счет взносов участников;

· механизм ограничения объема операций путем установления лимитов (лимит на основе предварительного депонирования денежных средств и лимит нетто-операций участника ФПР);
· механизм Дополнительной сессии (замещение Банком России недобросовестного участника торгов на Единой торговой сессии межбанковских валютных бирж);

· гарантия в размере 2,6 млрд. руб. со стороны ЗАО ММВБ по исполнению ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» (далее – НКЦ)  обязательств при осуществлении расчетов (п. 2.2. Соглашения о порядке и условиях совершения сделок по покупке и продаже иностранной валюты с использованием централизованного клиринга).
Указанные элементы Системы управления рисками биржевого валютного рынка достаточно эффективны, однако в условиях экономической нестабильности нагрузка на СУР постоянно увеличивается. В этой связи ЗАО ММВБ совместно с НКЦ реализует ряд проектов, направленных на совершенствование СУР, в том числе:

· Внедрение новой системы установления лимитов нетто-операций участникам Фонда покрытия рисков НКЦ (далее – новая система лимитирования операций).

· Приведение параметров Фонда покрытия рисков НКЦ в соответствие с текущей рыночной ситуацией (далее - корректировка параметров ФПР).

Актуальность реализации указанных проектов обусловлена резким ростом уровня рыночного риска вследствие существенного увеличения волатильности валютного рынка. Поэтому, помимо увеличения нормативов предварительного депонирования
, лимиты нетто-операций участников и размер ФПР также должны быть изменены с учетом текущей ситуации. При этом хотелось бы отметить, что реализация комплекса перечисленных выше мероприятий позволит, по-нашему мнению, даже в условиях возросшей волатильности, установить участникам ФПР лимиты нетто-операций на уровне, сопоставимом с лимитами, действующими в настоящее время, а также увеличить максимальный размер лимита для наиболее надежных контрагентов с 70 до 100 млн. долларов США при сохранении надежности СУР.
Проект по внедрению новой системы лимитирования операций, реализацию которого планируется осуществить до конца I квартала 2009 года, предусматривает, что размеры лимитов нетто-операций участникам ФПР будут устанавливаться в зависимости от величины собственных средств (капитала) кредитной организации и внутренних рейтингов, присваиваемых ЗАО ММВБ в соответствии с «Методикой определения рейтингов участников валютного рынка ММВБ» (далее – Методика рейтингования)2. 
В свою очередь, порядок присвоения внутренних рейтингов включает комплексную оценку финансовых и нефинансовых показателей деятельности участников, сгруппированных в следующие разделы: «Общая финансовая устойчивость», «Эффективность деятельности», «Ликвидность», «Международный рейтинг», «Сотрудничество». Каждому из показателей присвоен определенный балл, сумма которых составляет расчетную балльную оценку, которая, в свою очередь, может быть экспертно скорректирована с учетом дополнительной позитивной или негативной информации об участнике.
Ключевые аспекты проекта по внедрению новой системы установления лимитов нетто-операций участникам ФПР были рассмотрены на заседании Совета Директоров ЗАО ММВБ 03 февраля 2009 года. В настоящее время ЗАО ММВБ осуществляется процесс установления внутренних рейтингов участников ФПР в соответствии с введенной в действие с 10 февраля 2009 года Методикой рейтингования. 

Другим важным проектом по развитию СУР, который также рассматривался на заседании Совета Директоров ЗАО ММВБ 03 февраля 2009 года, является корректировка параметров Фонда покрытия рисков.

В текущей ситуации, принимая во внимание увеличение волатильности и необходимость покрытия средствами Фонда рыночного риска по одновременно неисполненным обязательствам трех участников ФПР с максимальными лимитами, не представляется возможным сохранить установленные в настоящее время участникам ФПР размеры лимитов нетто-операций без увеличения совокупного размера Фонда. 
В этой связи, на заседании Наблюдательного совета НКЦ 10 февраля 2009 года (Протокол №2) было принято решение о внесении в «Положение о порядке формирования, размещения и использования средств Фонда покрытия рисков Акционерного Коммерческого Банка "Национальный Клиринговый Центр" (Закрытое акционерное общество)» (далее – Положение о ФПР) изменений, касающихся увеличения размера взносов в Фонд с 20 до 60 тыс. долларов США (далее – Изменения и дополнения №3 в Положение о ФПР)3. Проведённые расчёты показывают, что планируемое увеличение взносов обеспечит адекватное соответствие размера Фонда возросшему рыночному риску.

В соответствии с решением Правления НКЦ от 13 февраля 2009 года (Протокол №18), Изменения и дополнения №3 в Положение о ФПР вступают в силу с 23 марта 2009 года. С указанной даты участникам Фонда, обеспечившим по состоянию на 9-00 (мск) 19 марта 2009 года наличие взноса в размере 60 тыс. долларов США на корреспондентском счете, открытом в НКЦ (далее – Счет участия в Фонде), Правлением НКЦ будут установлены положительные лимиты нетто-операций. Остальным участникам Фонда будут установлены лимиты нетто-операций, равные нулю. В срок до 23 марта 2009 года всем участникам Фонда будут направлены письменные уведомления об установленном размере лимита нетто-операций. 

Обращаем Ваше внимание, что участникам ФПР, перечислившим 40 тыс. долларов США после 19 марта 2009 года на свой Счет участия в Фонде, установление положительных лимитов нетто-операций будет осуществляться в индивидуальном порядке.

С учетом изложенного, просим Вас в срок до 19 марта 2009 года обеспечить наличие на Вашем Счете участия в Фонде  взноса в размере 60 тыс. долларов США путем перечисления денежных средств в размере 40 тыс.  долларов США. 
Денежные средства просим перевести на счет НКЦ согласно реквизитам: 8900647310 with The Bank of New York Mellon, New York, USA (SWIFT: IRVTUS3N), указав в назначении платежа: « Взнос в ФПР».  
Дополнительную информацию Вы можете получить по телефонам:

· (495) 287 99 28 (Управление расчетов и корреспондентских отношений НКЦ) - информация о перечислении денежных средств на Счет участия в Фонде;

· (495) 287 99 35 (Управление операций на биржевых рынках НКЦ) – информация о размере установленного  лимита нетто-операций. 
С уважением, 
	Президент ЗАО ММВБ
	Председатель Правления 

ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»


	______________________

К.Н. Корищенко 
	______________________

В.С. Уткин


� Значения нормативов предварительного депонирования денежных средств с ноября 2008 года увеличились с 2,3% (3,5%) по инструментам TOD (TOM) до 6,6% (9,9%) соответственно. 





2 С основными положениями Методики рейтингования, утвержденной  и введенной в действие в соответствии с решением Правления ЗАО ММВБ от 10.02.2009г. (Протокол №9), Вы можете ознакомиться на сайте ЗАО ММВБ (http://www.micex.ru/markets/currency/documents).


3 С Изменениями и дополнениями №3 в Положение о ФПР Вы можете ознакомиться на сайте НКЦ (http://www.nkcbank.ru/viewCatalog.do?menuKey=15)
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