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Но‚ый инстумент, от‡ж‡ющий конъюнктуу

оссийско„о биже‚о„о ынк‡ РЕПО

Ин‰ик‡тоы ст‡‚ки РЕПО fl‚лflютсfl пинципи‡льно но‚ым по‰уктом ММВБ, оиен-

тио‚‡нным н‡ шиокий ку„ пофессион‡ло‚ фин‡нсо‚о„о ынк‡ и пе‰ст‡‚-

лflют собой ‚‡жный опе‡ционный пок‡з‡тель, от‡ж‡ющий типичный ‰лfl ос-

сийско„о биже‚о„о ынк‡ РЕПО уо‚ень стоимости з‡имст‚о‚‡ний.

Бу‰учи цент‡льной инф‡стуктуной о„‡низ‡цией оссийско„о фин‡нсо‚о„о

ынк‡, пе‰ост‡‚лflющей полный н‡бо конкуентоспособных то„о‚ых, клиин-

„о‚ых, ‡счетных, ‰епозит‡ных и инфом‡ционных услу„, ММВБ fl‚лflетсfl е‰инст-

‚енной биже‚ой площ‡‰кой н‡ потflжении мно„их лет обеспечи‚‡ющей

беспеебойное функционио‚‡ние ынк‡ РЕПО. Пе‚он‡ч‡льно ынок РЕПО к‡к

се„мент биже‚о„о ынк‡ „осу‰‡ст‚енных ценных бум‡„ был о„‡низо‚‡н Б‡нком

России ‚ 1996 „о‰у, ко„‰‡ был‡ ‚не‰ен‡ систем‡ ломб‡‰но„о ке‰ито‚‡ниfl по‰

з‡ло„ ГКО-ОФЗ, ‚ котоой ММВБ ‚ыполнflл‡ функции уполномоченно„о ‰епозит‡-

иfl. 4 ‡пелfl 1996 „о‰‡ состоflлсfl пе‚ый ‡укцион ломб‡‰но„о ке‰ито‚‡ниfl.

С сентflбfl 1997 „о‰‡ н‡ч‡ли по‚о‰итьсfl ‡укционы пflмо„о РЕПО с Б‡нком

России. В 2002 „о‰у н‡ч‡лись опе‡ции РЕПО н‡ биже‚ом ынке ‡кций, ко-

по‡ти‚ных и е„ион‡льных обли„‡ций, ‡ с 2003 „о‰‡ н‡ч‡ли осущест‚лflтьсfl с‰ел-

ки меж‰илеско„о РЕПО. В н‡стоflщее ‚емfl опе‡ции РЕПО н‡ ММВБ ст‡ли

‚‡жным се„ментом оссийско„о фин‡нсо‚о„о ынк‡. По ито„‡м I к‚‡т‡л‡ 2009

„о‰‡ сумм‡ный объем с‰елок РЕПО, со‚ешенных н‡ ММВБ, сост‡‚ил 20,9 тлн.

ублей (около 624 мл‰.‰олл‡о‚).

Р‡счет ин‰ик‡тоо‚ ст‡‚ки РЕПО осущест‚лflетсfl ‡з‰ельно ‰лfl ынк‡ РЕПО

с ‡кциflми (‡ссчиты‚‡ютсfl н‡ осно‚е с‰елок, со‚еш‡емых н‡ Фон‰о‚ой биже

ММВБ) и ынк‡ РЕПО с обли„‡циflми (используютсfl с‰елки с обли„‡циflми, со‚е-

ш‡емые н‡ ММВБ и н‡ Фон‰о‚ой биже ММВБ). В ‡счет пиним‡ютсfl с‰елки,

со‚еш‡емые с ‡кциflми, ‚ключенными ‚ б‡зу ‡счет‡ Ин‰екс‡ ММВБ, ‡ т‡кже

с‰елки с обли„‡циflми, ‚ключенными ‚ ломб‡‰ный список Б‡нк‡ России.

В з‡‚исимости от соко‚ исполнениfl с‰елок РЕПО, используемых ‰лfl ‡счет‡,

ин‰ик‡тоы ‰елflтсfl н‡ о‰но‰не‚ные ин‰ик‡тоы «overnight», ин‰ик‡тоы

«1 не‰елfl» и «2 не‰ели». 

Индик‡тоы ст‡‚ки РЕПО

Рынок Сок опе‡ций Идентифик‡то Н‡имено‚‡ние
Н‡имено‚‡ние К‡ткое 

(‡нгл.) обозн‡чение

РЕПО
1 день (overnight) MICEXEQRRON ММВБ РЕПО ‡кц 1 день MICEX Equity Repo Rate ON MCX EQ ON

с ‡кциflми
1 неделfl MICEXEQRR1W ММВБ РЕПО ‡кц 7 дней MICEX Equity Repo Rate 1W MCX EQ 1W

2 недели MICEXEQRR2W ММВБ РЕПО ‡кц 14 дней MICEX Equity Repo Rate 2W MCX EQ 2W

РЕПО
1 день (overnight) MICEXBORRON ММВБ РЕПО обл 1 день MICEX Bond Repo Rate ON MCX BO ON

с облиг‡циflми
1 неделfl MICEXBORR1W ММВБ РЕПО обл 7 дней MICEX Bond Repo Rate 1W MCX BO 1W

2 недели MICEXBORR2W ММВБ РЕПО обл 14 дней MICEX Bond Repo Rate 2W MCX BO 2W

Р‡счет и публик‡циfl зн‡чений ин‰ик‡тоо‚ поиз‚о‰итсfl к‡ж‰ый то„о‚ый ‰ень

по оконч‡нии то„о‚ ‚о ‚сех ежим‡х РЕПО ‚ 19:00. Ахи‚ етоспекти‚ных зн‡че-

ний ин‰ик‡тоо‚ ст‡‚ки РЕПО со‰ежит с‚е‰ениfl з‡ пеио‰ с flн‚‡fl 2006 „о‰‡.



Осно‚ные пинципы ‡счет‡ 

ин‰ик‡тоо‚ ст‡‚ки РЕПО

Поfl‰ок ‡счет‡ ин‰ик‡тоо‚ ст‡‚ки РЕПО опе‰елflетсfl П‡‚ил‡ми ‡счет‡, пи

‡з‡ботке котоых учиты‚‡л‡сь се„ментио‚‡нность и нео‰ноо‰ность ынк‡

РЕПО.

Длfl ‡счет‡ ин‰ик‡тоо‚ используютсfl с‰елки, ‚ котоых н‡‰леж‡щей ‰‡той

исполнениfl пе‚ой ч‡сти с‰елки fl‚лflетсfl ‰‡т‡ з‡ключениfl с‰елки. Пи этом ‰лfl

ин‰ик‡тоо‚ «overnight» используютсfl с‰елки, н‡‰леж‡щей ‰‡той исполнениfl ‚то-

ой ч‡сти котоых fl‚лflетсfl сле‰ующий ‡счетный ‰ень, ‡ ‰лfl ин‰ик‡тоо‚ «1 не‰е-

лfl» и «2 не‰ели» — с‰елки, н‡‰леж‡щей ‰‡той исполнениfl ‚тоой ч‡сти котоых

fl‚лflютсfl 6-й, 7-й или 8-й к‡лен‰‡ный ‰ень и 13-й, 14-й или 15-й к‡лен‰‡ный ‰ень,

соот‚етст‚енно.

Зн‡чение ин‰ик‡тоо‚ ст‡‚ки РЕПО пе‰ст‡‚лflет собой се‰нее зн‡чение ст‡‚ок

РЕПО, ‚з‚ешенное по сумме РЕПО и по количест‚у уч‡стнико‚ то„о‚ (‰илео‚).

Д‡нный мето‰ ‡счет‡ поз‚олflет опе‰елить уо‚ень стоимости з‡имст‚о‚‡ниfl ‰лfl

«типично„о» уч‡стник‡ ынк‡, что обеспечи‚‡ет устойчи‚ость и епезент‡ти‚ность

ин‰ик‡тоо‚:

Индик‡тоы ст‡‚ки РЕПО

R зн‡чение ин‰ик‡то‡;

ri i-е зн‡чение ст‡‚ки РЕПО;

Si общ‡fl сумм‡ РЕПО ‚ с‰елк‡х РЕПО, со‚ешенных по i-ой

ст‡‚ке РЕПО;

Ni число уч‡стнико‚ то„о‚ (‰илео‚), со‚еши‚ших с‰елки

РЕПО по i-ой ст‡‚ке РЕПО

k количест‚о уник‡льных зн‡чений ст‡‚ки РЕПО.

В ‡счете ин‰ик‡тоо‚ учиты‚‡ютсfl с‰елки, стоон‡ми по котоым ‚ыступ‡ют

‡зличные уч‡стники то„о‚ (‰илеы). С‰елки РЕПО с Б‡нком России ‚ ‡счете

ин‰ик‡тоо‚ ст‡‚ки РЕПО не учиты‚‡ютсfl.

В целflх исключениfl ‚лиflниfl н‡ епезент‡ти‚ность ин‰ик‡тоо‚ ст‡‚ки РЕПО

‚спомо„‡тельных опе‡ций уч‡стнико‚ ынк‡, обеспечи‚‡ющих ке‰ито‚‡ние

клиенто‚ ценными бум‡„‡ми, с‰елки РЕПО с отиц‡тельной ст‡‚кой РЕПО

‚ ‡счет не пиним‡ютсfl.
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Более по‰обн‡fl инфом‡циfl об ин‰ик‡то‡х ст‡‚ки

РЕПО ‡змещен‡ н‡ Интенет-пе‰ст‡‚ительст‚е ММВБ

http://www.micex.ru/marketdata/indices/today
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