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15 февраля 2010 г. Фондовая бир-

жа ММВБ запустила проект ММВБ+. 

Он представляет собой новые режимы 

торгов с участием центральной сторо-

ны по сделкам с условием частично-

го предварительного депонирования 

средств и расчетами T+n. 

Что означает это нововведение для 

участников фондового рынка? По сути, 

ММВБ+ представляет собой площадку, 

на которой будут использованы пере-

довые мировые технологии биржевой 

торговли. Площадка обладает рядом 

уникальных характеристик, которые 

позволяют максимально расширить 

возможности инвесторов, использовать 

новые торговые стратегии и повысить 

эффективность работы.

На наш взгляд, во многом своим 

появлением ММВБ+ обязана кризису. 

Стоит отметить, что планы по внедре-

нию схемы с частичным депонирова-

нием, введению центральной стороны 

и системы T+n озвучивались еще пять 

лет назад, однако подобные проекты 

не были особо востребованы участни-

ками рынка. Объяснение заключается 

в том, что в условиях активного роста 

рыночных оборотов технология 100% 

преддепонирования выглядела совер-

шенно логично и надежно, а недоста-

ток ликвидности для активной торгов-

ли участники рынка компенсирова-

ли через операции РЕПО. Однако рез-

кое обесценение активов в условиях 

финансово-экономического кризиса 

продемонстрировало невозможность 

фондирования профучастников для по-

крытия рыночных рисков путем посто-

янного перекредитования для обеспе-

чения 100% преддепонирования. В ре-

зультате на рынке возникла реальная 

потребность в создании такого инстру-

мента, который не только бы решил 

проблемы с фондированием, но и по-

высил бы ликвидность.

Ключевым преимуществом ММВБ+ 

по сравнению с режимом T+0, являет-

ся возможность проведения торгов с ча-

стичным предварительным депониро-

ванием. Такая модель широко распро-

странена в странах с развитым рынком 

и несет в себе ряд позитивных момен-

тов. Прежде всего, она отвлекает суще-

ственно меньший объем активов под 

совершаемые операции, и, соответ-

ственно, предоставляет участникам 

торгов возможности более рациональ-

но управлять ликвидностью, значитель-

но сокращать уровень издержек. Для са-

мой биржи частичное преддепонирова-

ние будет означать возможность суще-

ственного наращивания оборотов.

Важной новацией проекта ММВБ+ 

является централизованный клиринг 

и гарантированное исполнение обяза-

тельств по совершенным сделкам, пре-

доставление участникам рынка воз-

можности комбинированного исполь-

зования в качестве частичного обе-

спечения как денежных средств, так и 

ценных бумаг. Обеспечить участникам 

высокий уровень надежности соверша-

емых операций позволяет наличие цен-

трального контрагента в лице ММВБ. 

В результате выигрывают и брокеры, и 

клиенты, которые смогут минимизиро-

вать свои риски. 

С другой стороны, наличие цен-

трального контрагента будет способ-

ствовать привлечению на площадку все 

новых и новых инвесторов (в том чис-

ле и иностранных), которые заинтере-

сованы в надежности инвестиций. По-

вышению ликвидности и надежности 

операций на ММВБ+ способствует так-

же тот факт, что сделки в новых режи-

мах будут заключаться с наиболее лик-

видными акциями, входящими в индекс 

ММВБ, а также облигациями с высоким 

рейтингом надежности.

Удобству работы и росту интере-

са участников торгов к новой площад-

ке будет способствовать  наличие еди-

ной денежной позиции по операциям 

и возможность использования ценных 

бумаг в качестве обеспечения. Учиты-

вая, что основная ликвидность россий-

ского фондового рынка сконцентриро-

вана именно на ММВБ, брокерам бу-

дет удобно переводить своих клиентов 

на новый режим торгов, не испытывая 

каких-либо технических сложностей с 

бэк-офисом.

Пока площадка ММВБ+ только на-

чала работать и говорить о степени 

интереса инвесторов к новому режи-

му торгов рано. Тем не менее, учиты-

вая преимущества, которые получают 

участники торгов в результате исполь-

зования этого инструмента, практику 

работы подобной схемы за рубежом, 

можно ожидать существенного увели-

чения оборотов в рамках ММВБ+. 
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С ПОЯВЛЕНИЕМ ММВБ+ МЫ ОЖИДАЕМ  
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