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С 1 января 2010 г. существенно из-

менился порядок налогообложения фи-

нансовых инструментов срочных сде-

лок (далее — ФИСС) в связи с приняти-

ем Закона №281-ФЗ.

 Все изменения в налогообложении 

финансовых инструментов срочных 

сделок и сделок с отсрочкой исполне-

ния (далее — СОИ), условно можно раз-

делить на шесть групп, среди которых:

-- квалификационные изменения 

ФИСС и СОИ;

-- изменения в составе доходов и рас-

ходов ФИСС и СОИ;

-- изменения в порядке определения 

налоговой базы по налогу на при-

быль организаций ФИСС;

-- изменения в трансфертном ценоо-

бразовании ФИСС;

-- изменения в налогообложении опе-

раций хеджирования с использова-

нием ФИСС;

-- особые правила переходного перио-

да по ФИСС И СОИ.

Рассмотрим каждую из групп в от-

дельности.

1. Квалификационные 
изменения ФИСС и СОИ

С 1 января 2010 г. ФИСС признает-

ся договор, являющийся производным 

финансовым инструментом в соответ-

ствии с Федеральным законом № 39-ФЗ 

«О рынке ценных бумаг». 

Впервые гражданским законода-

тельством предусматривается (Феде-

ральный закон №39-ФЗ) определение 

производного финансового инструмен-

та (далее — ПФИ). Данные поправки 

вводятся статьей 5 Закона 281-ФЗ. Ста-

тья 2 Федерального закона от 22 апре-

ля 1996 г. N 39-ФЗ «О рынке ценных 

бумаг» дополняется частями двадцать 

восьмой и двадцать девятой. 

Под финансовым инструментом по-

нимается ценная бумага или произво-

дный финансовый инструмент. А под 

производным финансовым инструмен-

том понимается договор, за исключе-

нием договора РЕПО, предусматрива-

ющий одну или несколько из следую-

щих обязанностей:

1)	 обязанность сторон или стороны до-

говора периодически или единовре-

менно уплачивать денежные суммы, 

в том числе в случае предъявления 

требований другой стороной, в за-

висимости от изменения цен на то-

вары, ценные бумаги, курса соответ-

ствующей валюты, величины про-

центных ставок, уровня инфляции, 

значений, рассчитываемых на осно-

вании цен производных финансо-

вых инструментов, значений пока-

зателей, составляющих официаль-

ную статистическую информацию, 

значений физических, биологиче-

ских и (или) химических показа-

телей состояния окружающей сре-

ды, от наступления обстоятельства, 

свидетельствующего о неисполне-

нии или ненадлежащем исполне-

нии одним или несколькими юри-

дическими лицами, государствами 

или муниципальными образовани-

ями своих обязанностей (за исклю-

чением договора поручительства и 

договора страхования), либо иного 

обстоятельства, которое предусмо-

трено федеральным законом или 

нормативными правовыми актами 

федерального органа исполнитель-

ной власти по рынку ценных бумаг 

и относительно которого неизвест-

но, наступит оно или не наступит, а 

также от изменения значений, рас-

считываемых на основании одного 

или совокупности нескольких ука-

занных в настоящем пункте показа-

телей. При этом такой договор мо-

жет также предусматривать обязан-

ность сторон или стороны догово-

ра передать другой стороне ценные 

бумаги, товар или валюту либо обя-

занность заключить договор, явля-

Владимир Мурзин
Советник налоговой службы II ранга,  

Старший Менеджер компании Ernst and Young

Новации в налогообложении 
производных финансовых 
инструментов (финансовых 
инструментов срочных сделок)

По итогам 2009 г. рынок фондовых деривативов Группы ММВБ сделал значительный 
шаг вперед. Оборот по отношению к 2008 г. вырос в 72 раза и составил 61,8 млрд 
руб. Оборот торгов в контрактах вырос в 52 раза и составил 1,35 млн контрактов. 
Объем открытых позиций к концу 2009 г. вырос более чем в 1400 раз и составил 513,5 
млрд руб. БО публикует материал, посвященный одной из наиболее острых проблем 
развития срочного рынка.
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ющийся производным финансовым 

инструментом;

2) обязанность сторон или стороны на 

условиях, определенных при заклю-

чении договора, в случае предъявле-

ния требования другой стороной ку-

пить или продать ценные бумаги, ва-

люту или товар либо заключить до-

говор, являющийся производным 

финансовым инструментом;

3)	 обязанность одной стороны передать 

ценные бумаги, валюту или товар в 

собственность другой стороне не ра-

нее третьего дня после дня заключе-

ния договора, обязанность другой 

стороны принять и оплатить указан-

ное имущество и указание на то, что 

такой договор является производным 

финансовым инструментом.

Однако для целей налога на при-

быль организаций согласно изменени-

ям в пункт 1 статьи 301 Налогового ко-

декса, не признается финансовым ин-

струментом срочных сделок договор, 

являющийся производным финансо-

вым инструментом в соответствии с Фе-

деральным законом «О рынке ценных 

бумаг», предусматривающий обязан-

ность сторон или стороны договора пе-

риодически или единовременно упла-

чивать денежные суммы, в том числе в 

случае предъявления требований дру-

гой стороной, в зависимости от измене-

ния значений величин, составляющих 

официальную статистическую инфор-

мацию, изменения физических, биоло-

гических и (или) химических показате-

лей состояния окружающей среды или 

изменения значений величин, опреде-

ляемых на основании одного или сово-

купности нескольких указанных в на-

стоящем абзаце показателей. 

К официальной статистической ин-

формации, согласно подпункту 3 статьи 

2 Федерального закона от 29.11.2007 

№ 282-ФЗ «Об официальном статисти-

ческом учете и системе государствен-

ной статистики в Российской Федера-

ции», относится сводная агрегирован-

ная документированная информация 

о количественной стороне социаль-

ных, экономических, демографических, 

экологических и других общественных 

процессов в Российской Федерации, 

формируемая субъектами официаль-

ного статистического учета в соответ-

ствии с официальной статистической 

методологией.

При этом важно выделить ПФИ 

(ФИСС) на индекс инфляции для це-

лей определения ПФИ (соответствен-

но и ФИСС), поскольку он согласно по-

ложениям Закона 281-ФЗ не относится 

к официальной статистической инфор-

мации, а выделяется отдельно. Допуще-

на ли техническая ошибка или он выде-

лен преднамеренно — данный вопрос 

является открытым.

Одновременно, следует обратить 

внимание, что ПФИ на индекс погоды 

и т.п. не относится к ФИСС в целях на-

логообложения.

Скорее всего, не признавая рассмо-

тренные ПФИ как ФИСС в целях налого-

обложения, законодатель имел в виду, 

что убытки по рассмотренным ПФИ, по-

лученные от указанных договоров, не 

учитываются при определении налого-

вой базы по налогу на прибыль по ана-

логии с порядком в отношении ПФИ по 

которым не предоставляется судебная 

защита. Однако, в отличие от ПФИ по 

которым не предоставляется судебная 

защита, Налоговый кодекс не преду-

сматривает специальную норму, о том, 

что убытки по выше указанным ПФИ не 

учитываются при определении налого-

вой базы по налогу на прибыль. Пред-

ставляется, что по формальным основа-

ниям может быть такая трактовка, что 

если указанные сделки не ФИСС, то по 

ним следует применять общие нормы 

в признании убытков. Видимо ответ на 

данный вопрос следует формировать с 

учетом официальной позиции Минфи-

на России.

А что касается биржевых индексов, 

например ММВБ или РТС, то ПФИ на 

такие индексы рассматриваются как и 

раньше ФИСС, и убытки по таким дого-

ворам принимаются в уменьшение на-

логовой базы по налогу на прибыль со-

гласно положениям статьи 304 Налого-

вого кодекса.

Также, в целях применения главы 

25 «Налог на прибыль организаций» 

(пункт 1 статьи 301 Налогового кодек-

са) не признается финансовым инстру-

ментом срочных сделок договор, требо-

вания по которому не подлежат судеб-

ной защите в соответствии с граждан-

ским законодательством Российской 

Федерации. Убытки, полученные от 

указанных договоров, не учитываются 

при определении налоговой базы.

Рассматривая данную норму необ-

ходимо использовать положения статьи 

1062 Гражданского кодекса, устанавли-

вающие требования, связанные с орга-

низацией игр и пари и участием в них. 

При этом положения статьи 1062 Граж-

данского кодекса распространяются ис-

ключительно на беспоставочные (рас-

четные) ПФИ.

Согласно пункту 2 статьи 1062 

Гражданского кодекса на требования, 

связанные с участием в сделках, пред-

усматривающих обязанность стороны 

или сторон сделки уплачивать денеж-

ные суммы в зависимости от измене-

ния цен на товары, ценные бумаги, кур-

са соответствующей валюты, величи-

ны процентных ставок, уровня инфля-

ции или от значений, рассчитываемых 

на основании совокупности указанных 

показателей, либо от наступления ино-

го обстоятельства, которое предусмо-

трено законом и относительно кото-

рого неизвестно, наступит оно или не 

наступит, правила о не предоставле-

нии судебной защиты а также положе-

ния главы 58 Гражданского кодекса не 

распространяются. Указанные требо-

вания подлежат судебной защите, если 

хотя бы одной из сторон сделки являет-

ся юридическое лицо, получившее ли-

цензию на осуществление банковских 

операций или лицензию на осущест-

вление профессиональной деятельно-

сти на рынке ценных бумаг, либо хотя 

бы одной из сторон сделки, заключен-

ной на бирже, является юридическое 

лицо, получившее лицензию, на осно-

вании которой возможно заключение 

сделок на бирже.

Требования, связанные с участи-

ем граждан в вышеуказанных сделках, 

подлежат судебной защите только при 

условии их заключения на бирже.

Исходя из вышеизложенного мож-

но сделать вывод, что судебной защи-

те не подлежат расчетные внебиржевые 

сделки, в которых если хотя бы одной 

из сторон сделки не является юриди-

ческое лицо, получившее лицензию на 

осуществление банковских операций 

или лицензию на осуществление про-

фессиональной деятельности на рынке 

ценных бумаг. Соответственно убыт-

ки по таким договорам не будут умень-

шать налоговую базу по налогу на при-

быль. 

То есть ПФИ заключенный между 

двумя обычными организациями, не 

являющимися ни банками, имеющими 

лицензию Банка России, ни профессио-

нальными участниками на рынке цен-

ных бумаг имеющими лицензию ФСФР 

России, не будет признаваться ФИСС. 

В настоящее время очень актуальным 
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вопросом является вопрос о том будет 

ли считаться ФИСС ПФИ, если стороной 

по сделке будет являться обычная рос-

сийская организация и банк (професси-

ональный участник рынка ценных бу-

маг), например, являющийся нерези-

дентом Российской Федерации. В виду 

того, что статья 1062 Гражданского ко-

декса прямо не предусматривает нали-

чие лицензий именно выданных по за-

конодательству Российской Федерации. 

Вопрос о предоставлении судебной за-

щиты и как следствие признание убыт-

ков в целях налогообложения по таким 

сделкам остается открытым. При этом 

следует иметь в виду, что на основе сло-

жившихся обычаев делового оборота, 

юридические службы осмотрительно 

трактуют указанную норму Граждан-

ского кодекса как предусматривающую 

наличие именно лицензий на осущест-

вление банковской деятельности или 

лицензий профессионального участни-

ка рынка ценных бума выданных по за-

конодательству Российской Федерации.

В настоящее время это дискусси-

онный вопрос юридического характе-

ра. При принятии решения по указан-

ной проблеме следует также учитывать 

официальное мнение Минфина России, 

Банка России и ФСФР России.

А в отношении вышеуказанных рас-

четных сделок с гражданами для того 

чтобы они подлежали судебной защи-

те, и соответственно убытки органи-

зации признавались при расчете нало-

га на прибыль требуется условие их за-

ключения на бирже.

Таким образом, можно сделать вы-

вод, что любой ФИСС — это ПФИ, но не 

любой ПФИ это ФИСС.

Очень важно соблюдать соответ-

ствие гражданского и налогового зако-

нодательств в отношении квалифика-

ции ФИСС и ПФИ. Кстати, следует заме-

тить, что согласно рассматриваемым из-

менениям перечень видов производных 

финансовых инструментов (в том числе 

форвардные, фьючерсные, опционные 

контракты, своп-контракты) устанав-

ливается ФСФР России в соответствии с 

Федеральным законом «О рынке ценных 

бумаг» (смотрите комментарии в одном 

из след номеров к приказу ФСФР).

В настоящее время такой проект 

приказа разработан и к моменту пу-

бликации настоящей статьи будет при-

нят ФСФР России. В отношении данно-

го приказа смотрите материал в следу-

ющих номерах.

Характеризуя определение ПФИ, 

можно в качестве примеров контрак-

тов привести следующее:

1)	договор, предусматривающий обя-

занность сторон или стороны дого-

вора периодически или единовре-

менно уплачивать денежные сум-

мы (расчетные ПФИ  — ФИСС  — 

форвард, фьючерс, опцион и 

своп контракт), в том числе в слу-

чае предъявления требований дру-

гой стороной, в зависимости от из-

менения цен на товары, ценные бу-

маги, курса соответствующей валю-

ты, величины процентных ставок, 

уровня инфляции, значений, рас-

считываемых на основании цен 

производных финансовых инстру-

ментов, значений показателей, со-

ставляющих официальную стати-

стическую информацию, значе-

ний физических, биологических и 

(или) химических показателей со-

стояния окружающей среды (оп-

ционные контракты — не путать 

с опционом эмитента), от насту-

пления обстоятельства, свидетель-

ствующего о неисполнении или не-

надлежащем исполнении одним 

или несколькими юридическими 

лицами, государствами или муни-

ципальными образованиями сво-

их обязанностей (за исключением 

договора поручительства и догово-

ра страхования) (кредитные де-

фолтные своп — контракты), ли-

бо иного обстоятельства, которое 

предусмотрено федеральным за-

коном или нормативными право-

выми актами федерального орга-

на исполнительной власти по рын-

ку ценных бумаг и относительно 

которого неизвестно, наступит оно 

или не наступит (опционные кон-

тракты digital, knock-in, knock-out 
и т. д.), а также от изменения значе-

ний, рассчитываемых на основании 

одного или совокупности несколь-

ких указанных в настоящем пункте 

показателей. При этом такой дого-

вор может также предусматривать 

обязанность сторон или стороны 

договора передать другой стороне 

ценные бумаги, товар или валюту 

либо обязанность заключить дого-

вор, являющийся производным фи-

нансовым инструментом (маржи-

нальные ПФИ — ФИСС с условия-

ми поставки: форвард, фьючерс, 

опцион и своп контракт);

2)	 обязанность сторон или стороны на 

условиях, определенных при заклю-

чении договора, в случае предъявле-

ния требования другой стороной ку-

пить или продать ценные бумаги, ва-

люту или товар либо заключить до-

говор, являющийся производным 

финансовым инструментом (поста-

вочный опционный контракт);

3)	 обязанность одной стороны пере-

дать ценные бумаги, валюту или то-

вар в собственность другой сторо-

не не ранее третьего дня после дня 

заключения договора, обязанность 

другой стороны принять и оплатить 

указанное имущество и указание на 

то, что такой договор является про-

изводным финансовым инструмен-

том (обычная сделка с отсрочкой 

исполнения согласно Гражданско-

му кодексу может быть признана 

ПФИ при соблюдении условий 

указанных в этом пункте. Также 

сюда относятся поставочные фор-

вардные контракты (за исключе-

нием указанных в п. 1)).

Необходимо также обратить внима-

ние на то, что договор РЕПО не отно-

сится к ПФИ. Договор РЕПО регулиру-

ется статьей 51.3 Федерального закона 

«О рынке ценных бумаг» (с учетом из-

менений внесенных Законом 281-ФЗ).

Законом 281-ФЗ расширены права 

ФСФР России квалифицировать ценные 

бумаги и производные финансовые ин-

струменты в порядке, установленном 

ФСФР, и определять их виды.

Кроме того, введена специальная 

статья 51.4 предусматривающая осо-

бенности заключения договоров, явля-

ющихся производными финансовыми 

инструментами.

В частности, предусматривается, 

что в случае, если стороны намерены 

заключить более одного договора, явля-

ющегося производным финансовым ин-

струментом, порядок заключения таких 

договоров, а также их отдельные усло-

вия могут быть согласованы сторонами 

посредством заключения между ними 

генерального соглашения (единого до-

говора) и (или) определены специфи-

кациями и (или) правилами фондовых 

бирж и (или) правилами осуществле-

ния клиринговой деятельности. К от-

ношениям сторон в связи с заключени-

ем и исполнением (прекращением) до-

говора, являющегося производным фи-

нансовым инструментом, положения 

генерального соглашения применяют-
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ся, если это предусмотрено указанным 

договором.

Таким договором может быть пред-

усмотрено, что отдельные условия тако-

го договора (генерального соглашения, 

спецификации или правил фондовой 

биржи, правил осуществления клирин-

говой деятельности) определяются при-

мерными условиями, разработанными 

для указанного договора саморегулиру-

емыми организациями на рынке цен-

ных бумаг и опубликованными в печа-

ти или размещенными в сети Интернет.

Генеральным соглашением (еди-

ным договором), спецификацией и 

(или) правилами биржи и (или) прави-

лами осуществления клиринговой де-

ятельности могут быть предусмотре-

ны основания и порядок прекращения 

обязательств по всем договорам, явля-

ющимся производными финансовыми 

инструментами, заключенным между 

сторонами на условиях, установленных 

указанными генеральным соглашением 

(единым договором), спецификацией 

или правилами, в том числе по требова-

нию одной из сторон при неисполнении 

или ненадлежащем исполнении другой 

стороной обязательств по договору, яв-

ляющемуся производным финансовым 

инструментом. При этом должны быть 

установлены порядок определения сум-

мы денежных средств (количества ино-

го имущества), подлежащих передаче 

стороной (сторонами) в связи с прекра-

щением обязательств по договорам, яв-

ляющимся производными финансовы-

ми инструментами, а также срок такой 

передачи.

Заключение на торгах фондовой 

биржи договора, являющегося произво-

дным финансовым инструментом, пред-

усматривающим обязанность одной 

стороны уплачивать денежные суммы 

в зависимости от наступления обстоя-

тельства, свидетельствующего о неис-

полнении или ненадлежащем исполне-

нии одним или несколькими юридиче-

скими лицами, государствами или му-

ниципальными образованиями своих 

обязательств, допускается при условии, 

что сторонами такого договора являют-

ся участники торгов, лицо, за счет ко-

торого исполняется указанная обязан-

ность, является квалифицированным 

инвестором в силу федерального зако-

на или юридическим лицом, признан-

ным квалифицированным инвестором, 

а лицо, за счет которого действует дру-

гая сторона, — юридическим лицом.

Заключение договоров, указанных 

в предыдущем абзаце, не на торгах фон-

довой биржи допускается при условии, 

что уплата денежных сумм в зависи-

мости от наступления обстоятельства, 

свидетельствующего о неисполнении 

или ненадлежащем исполнении одним 

или несколькими юридическими лица-

ми, государствами или муниципальны-

ми образованиями своих обязательств, 

осуществляется за счет кредитной ор-

ганизации, брокера, дилера, а сторона, 

имеющая право на получение таких де-

нежных сумм, или лицо, за счет кото-

рого она действует, является юридиче-

ским лицом.

Заключение договоров, являющих-

ся производными финансовыми ин-

струментами, предназначенных для 

квалифицированных инвесторов, мо-

жет осуществляться только через бро-

керов. Указанное правило не распро-

страняется на квалифицированных ин-

весторов в силу федерального закона, а 

также на случаи, установленные феде-

ральным органом исполнительной вла-

сти по рынку ценных бумаг.».

 Что касается заключения участни-

ками торгов на торгах фондовой биржи 

договоров, являющихся производными 

финансовыми инструментами, то оно 

допускается с 1 июля 2010 г. при усло-

вии, что другой стороной по таким до-

говорам является клиринговая органи-

зация.

Более подробное рассмотрение 

практического применения положе-

ний статьи 51.4 выходит за рамки дан-

ной статьи и будет рассмотрены отдель-

но в ближайшее время.

Налогоплательщик, так же как 

и раньше, вправе с учетом требова-

ний статьи 301 НК РФ самостоятель-

но квалифицировать сделку, условия 

которой предусматривают поставку 

базисного актива, признавая ее опе-

рацией с финансовым инструментом 

срочных сделок либо сделкой на по-

ставку предмета сделки с отсрочкой 

исполнения. 

Начиная с 1 января 2010 г. налого-

вое законодательство предусматривает, 

что обычные поставочные сделки, кото-

рые заключается не на организованном 

рынке, могут быть квалифицированы 

в качестве ФИСС при условии, что по-

ставка базисного актива в соответствии 

с условиями таких сделок должна быть 

осуществлена не ранее третьего дня по-

сле дня их заключения. 

Тождественное требование содер-

жится в подпункте 3 определения ПФИ 

указанное в статье 2 Закона 39-ФЗ. Од-

нако, помимо этого обычная сделка с 

отсрочкой исполнения (срочная) или 

форвардный контракт с условиями по-

ставки, для того чтобы быть квалифици-

рованной (ым) как ПФИ также в усло-

виях должна прямо предусматривать 

что она (он) является производным фи-

нансовым инструментом. Предусмотре-

но, что налогообложение сделок, квали-

фицированных как сделки на поставку 

предмета сделки с отсрочкой исполне-

ния, осуществляется в порядке, преду-

смотренном НК РФ для соответствую-

щих базисных активов таких сделок.

Закон 281-ФЗ решил одну из самых 

наболевших проблем  — это переква-

лификация сделок определенных в на-

логовой учетной политике как СОИ в 

ФИСС в связи с тем, что прекращение 

обязательств по СОИ осуществлялось 

взаимозачетом встречных однородных 

требований и обязательств. Это в свою 

очередь имело и имеет большие налого-

вые последствия при исчислении нало-

говой базы, связанные с порядком уче-

та убытков по ФИСС.

С 1 января 2010 г. обязательства по 

операции с финансовыми инструмен-

тами срочных сделок без ее переквали-

фикации могут быть прекращены заче-

том (взаимозачетом) однородных тре-

бований и обязательств. Согласно Зако-

ну 281-ФЗ однородными признаются, в 

том числе требования по поставке име-

ющих одинаковый объем прав ценных 

бумаг одного эмитента, одного вида, 

одной категории (типа) или одного па-

евого инвестиционного фонда (для ин-

вестиционных паев паевых инвестици-

онных фондов), а также требования по 

уплате денежных средств в той же ва-

люте. Иными словами, сделки, квали-

фицированные как поставочные сроч-

ные сделки, а также как сделки на по-

ставку предмета сделки с отсрочкой ис-

полнения, в целях настоящей главы не 

подлежат переквалификации в расчет-

ные срочные сделки в случае прекраще-

ния обязательств способами, отличны-

ми от надлежащего исполнения.

Однако следует обратить внимание 

на сохраняющееся право налоговых ор-

ганов при осуществлении мероприятий 

налогового контроля применять поло-

жения о переквалификации сделок, ес-

ли они не содержат деловой цели на 

основании постановления Президиума 
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ВАС России от №53 (смотрите судебно-

арбитражные дела по ООО КБ «Комуни-

банк», ООО КБ «Регионфинансбанк» ре-

шенные в пользу налоговых органов в 

отношении не признания убытков по 

ФИСС в связи с переквалификацией по-

ставочных сделок в беспоставочные1).

Поправками прямо предусматрива-

ется, что сделки, которые заключают-

ся не на организованном рынке и усло-

вия которых не предусматривают по-

ставки базисного актива, могут быть 

квалифицированы только как ФИСС. К 

таким сделкам, в качестве примера, в 

частности, можно отнести сделку «про-

центный своп» (Interest rate swap).

В целях налога на прибыль организа-

ций, ФИСС, условия которых предусма-

тривают поставку базисного актива или 

заключение иного ФИСС, условия кото-

рого предусматривают поставку базис-

ного актива, признаются поставочными 

срочными сделками, а ФИСС, условия 

которых не предусматривают поставки 

базисного актива или заключения ино-

го ФИСС, условия которых предусматри-

вают поставку базисного актива, расчет-

ными срочными сделками.

Также для целей налога на прибыль 

изменилось определение вариационной 

маржи, под которой теперь понимается 

сумма денежных средств, рассчитывае-

мая организатором торговли или кли-

ринговой организации и уплачивае-

мая (получаемая) участниками сроч-

ных сделок в соответствии с установлен-

ными организаторами торговли и (или) 

клиринговыми организациями прави-

лами. При этом, следует обратить вни-

мание на понятие вариационной мар-

жи данное в едином (типовом, генераль-

ном) договоре разработанном НВА.

В указанном договоре основной 

чертой вариационной маржи являет-

ся ее возвратный характер. В связи с 

этим можно было бы предположить о 

наличии существенного отличия тако-

го определения с определением данным 

в Налоговом кодексе.

2. Изменения в составе 
доходов и расходов ФИСС 
и СОИ

Соответствующие изменения внесе-

ны в статьи 302, 303, а также 326 Нало-

гового кодекса.

1. Основным изменением являет-

ся отмена обязанности в целях налого-

обложения производить текущую пе-

реоценку ФИСС и СОИ и учитывать ее 

результаты в налоговой базе по нало-

гу на прибыль на конец каждого отчет-

ного (налогового) периода, по сделкам 

которые носят длительный характер. 

Требования (обязательства) по финан-

совым инструментам срочных сделок, 

как обращающимся, так и не обраща-

ющимся на организованном рынке, не 

подлежат текущей переоценке в связи 

с изменением рыночной цены, рыноч-

ной котировки, курса валюты, значе-

ний процентных ставок, фондовых ин-

дексов или иных показателей базисно-

го актива с учетом положений статьи 

326 НК РФ.

При этом предусматриваются спе-

циальные правила в отношении бир-

жевых ФИСС. Налогоплательщики учи-

тывают в составе налоговой базы изме-

нение текущей стоимости финансовых 

инструментов срочных сделок, обра-

щающихся на организованном рын-

ке, в размере денежных сумм, рассчи-

танных биржей (клиринговой органи-

зацией). В качестве примера к таким 

денежным суммам можно отнести ва-

риационную маржу по фьючерсным 

контрактам. Указанное требование не 

распространяется на финансовые ин-

струменты срочных сделок, в соответ-

ствии с условиями которых исполнение 

обязанности одной стороны финансо-

вого инструмента срочной сделки воз-

никает в случае предъявления требова-

ний другой стороной указанной сделки, 

в том числе в зависимости от обстоя-

тельств, в отношении которых заранее 

неизвестно, наступят они или не насту-

пят. Данное исключение, предоставле-

но по биржевым маржируемым опци-

онным контрактам, торгуемым в на-

стоящее время на РТС, а также другим 

ФИСС по которым условие их исполне-

ния ставится в зависимость от насту-

пления обстоятельств, в отношении 

которых заранее неизвестно, наступят 

они или не наступят.

В отношении внебиржевых ФИСС, 

если по условиям финансового инстру-

мента срочной сделки или срочной 

сделки, квалифицированной как сдел-

ка на поставку предмета сделки с от-

срочкой исполнения, предусмотрено 

проведение промежуточных расчетов 

(за исключением авансов), в том чис-

ле при изменении стоимостной оцен-

ки требований (обязательств) в связи 

с изменением рыночной цены, рыноч-

ной котировки, курса валюты, значе-

ний процентных ставок, фондовых ин-

дексов или иных показателей базисного 

актива, налогоплательщик определяет 

доходы (расходы) на каждую дату про-

ведения таких расчетов в соответствии 

с условиями указанной сделки.

Необходимо обратить внимание, 

что что «проценты» по сделке «про-

центный своп» (interest rate swap) 

также как и доходы (расходы) по дру-

гим внебиржевым ФИСС признаются 

в налоговой базе по налогу на при-

быль одновременно с переносом их 

с внебалансовых счетов учета (950, 

971) на баланс кредитной организа-

ции. Для не кредитных организаций 

специальных правил учета «процен-

тов» по сделке «процентный своп» на 

внебалансе до их фактической упла-

ты и соответственно учета на балан-

се организации, не предусмотрено. 

Таким образом, по мнению автора 

«проценты» по сделке «процентный 

своп» подлежат учету в налоговой ба-

зе по налогу на прибыль как банков 

так и не банковских организаций по 

кассовому методу.

Требования (обязательства) по 

сделкам, квалифицированным как 

сделки на поставку предмета сделки с 

отсрочкой исполнения, также не под-

лежат текущей переоценке в связи с 

изменением рыночной цены, рыноч-

ной котировки, курса валюты, значе-

ний процентных ставок, фондовых ин-

дексов или иных показателей базисно-

го актива с учетом положений статьи 

326 НК РФ.

Для кредитных организаций пере-

оценка ФИСС, а также сделок с отсроч-

кой исполнения (сделки спот) отра-

женная в бухгалтерском учете на пар-

ных счетах внебалансового учета 938 и 

968, 950 и 971 не подлежит учету в це-

лях налогообложения (с учетом огово-

рок по операциям хеджирования).

Налогоплательщик на дату заклю-

чения сделки отражает в аналитиче-

ском учете сумму возникших требова-

ний (обязательств) к контрагентам, ис-

ходя из условий сделки и требований 

1	 Постановление ФАС Московского округа по делу КБ «Комунибанка» от 28.08 06 № КА-А40/7108-06 (смотри также постановления аппеляционного суда от 
5 мая 2006 года по делу № 09АП-4026/06-АК и суда первой инстанции по этому делу), Постаноления ФАС МО и постановления девятого арбитражного апел-
ляционного суда от 26.09.2006 и суда первой инстанции от 30.06 по делу № 09АП-10371/06-АК.
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(обязательств) в отношении базисного 

актива (в том числе товаров, денежных 

средств, драгоценных металлов, цен-

ных бумаг, процентных ставок).

Налоговая база определяется нало-

гоплательщиком на дату исполнения 

срочной сделки с учетом положений 

статьи 326 НК РФ, в которой, в частно-

сти, разрешается делать текущую пе-

реоценку ФИСС и соответственно учи-

тывать доходы и расходы по ФИСС, ис-

пользуемым для целей хеджирования, 

предусмотрев правила переоценки в на-

логовой учетной политике и при усло-

вии обязательной переоценки хеджиру-

емого объекта.

При наступлении срока исполнения 

финансового инструмента срочной сдел-

ки налогоплательщик производит оцен-

ку требований и обязательств на дату 

его исполнения в соответствии с услови-

ями ее заключения и определяет сумму 

доходов (расходов), подлежащих вклю-

чению в налоговую базу с учетом сумм, 

ранее учтенных для целей налогообло-

жения в составе доходов (расходов).

По финансовым инструментам 

срочных сделок, предусматривающим 

куплю-продажу иностранной валю-

ты, либо драгоценных металлов, ли-

бо ценных бумаг, номинированных в 

иностранной валюте, налогоплатель-

щик на дату исполнения сделки опре-

деляет доходы (расходы) с учетом кур-

совых разниц, определенных как раз-

ница между закрепленным договором 

курсом иностранной валюты, по кото-

рому производится исполнение сделки, 

и установленным Центральным банком 

Российской Федерации официальным 

курсом иностранной валюты к рублю 

Российской Федерации и официальных 

цен на драгоценные металлы на дату 

исполнения сделки.

По своей сути осуществлен переход 

от метода начисления по признанию 

доходов и расходов по ФИСС и СОИ к 

кассовому методу. То есть в налоговой 

базе должны учитываться доходы (рас-

ходы) которые возникли фактически 

и отражены на балансе организации. 

Можно выделить 3 основные причины 

такого перехода:

-- упрощение правил налогового уче-

та. До 01.01.10 существовали осо-

бые правила переоценки, которые 

в свою очередь были неоднозначны 

с точки зрения практики делового 

оборота, порождавшие большое ко-

личество споров. 

-- сближение бухгалтерского и нало-

гового учетов для всех организа-

ций. В настоящее время требования 

по необходимости учета переоцен-

ки ФИСС и СОИ в бухгалтерском уче-

те (на внебалансовом учете) преду-

сматриваются для кредитных орга-

низации нормативными докумен-

тами Банка России (в частности 

Положение 302 -П). Для остальных 

организации специальных требо-

ваний со стороны Минфина России 

или ФСФР России в отношении 

ФИСС или СОИ нет.

-- исключение возможности «времен-

ного» манипулирования налоговой 

базой по налогу на прибыль органи-

заций. Дело в том, что например, для 

организаций финансового сектора 

экономики операции ФИСС или СОИ 

могли служить привлекательными 

инструментами которые использо-

вались для «корректировки» налого-

вой базы по налогу на прибыль орга-

низации в случае, если условия сдел-

ки приводили к возникновению от-

рицательной переоценки.

Вместе с тем, надо констатировать, 

что произошел отрыв от порядка уче-

та доходов расходов по ФИСС исходя из 

международных стандартов финансо-

вого учета.

2. Одновременно, впервые в нало-

говом законодательстве предусматри-

вается порядок учета доходов (расхо-

дов) в виде опционной премии по оп-

ционным контрактам. Премия по оп-

ционному контракту в соответствии 

с соглашением сторон независимо от 

его квалификации как финансового ин-

струмента срочной сделки или как сдел-

ки с отсрочкой исполнения признает-

ся в соответствующих доходах (расхо-

дах) единовременно на дату осущест-

вления расчетов по опционной премии 

для налогоплательщиков, применяю-

щих метод начисления, независимо от 

того, исполнен или не исполнен опци-

онный контракт, а также независимо от 

вида базисного актива. Данная поправ-

ка направлена на устранение пробе-

ла связанного с неоднозначностью да-

ты признания доходов и расходов в ви-

де премий по опционным контрактам, 

в том числе по опционам на поставку 

ценных бумаг, а также самого факта 

признания расходов в виде указанных 

премий и вопроса о возможности ква-

лификации опционов в качестве сделок 

с отсрочкой исполнения. 

Таким образом, опционная премия 

является текущим доходом (расходом), 

признаваемым на дату расчетов.

3. Изменения в порядке 
определения налоговой базы 
по налогу на прибыль 
организаций ФИСС

Законом 281-ФЗ изменена редакция 

пункта статьи 304 Налогового кодекса в 

отношении порядка определения нало-

говой базы по ФИСС. В частности, пред-

усмотрено три изменения.

1. С 1 января 2010 г. профессиональ-

ные участники рынка ценных бумаг, 

осуществляющие дилерскую деятель-

ность, включая банки, получают пра-

во уменьшить налоговую базу, исчис-

ленную в соответствии со статьей 274 

НК РФ, на сумму убытка, полученного 

по операциям с финансовыми инстру-

ментами срочных сделок, не обраща-

ющимися на организованном рынке. 

 Закон 281-ФЗ вводит в целях главы 25 

Налогового кодекса понятие професси-

ональных участников рынка ценных бу-

маг, под которыми понимаются, в том 

числе кредитные организации, имею-

щие соответствующую лицензию, вы-

данную федеральным органом испол-

нительной власти по рынку ценных бу-

маг. Дилеры вправе учитывать доходы 

и расходы по операциям с ФИСС в об-

щей налоговой базе по налогу на при-

быль независимо от того обращаются 

ли на организованном рынке ФИСС или 

не обращаются, а также независимо от 

того являются ли ФИСС поставочными 

или расчетными.

Думается, что такое право целесоо-

бразно было бы закрепить в налоговой 

учетной политике, хотя прямой ссыл-

ки на это статья 304 Налогового кодек-

са не содержит.

2. Кроме того, Закон №281-ФЗ так-

же предусматривает дополнение ста-

тьи 304 НК РФ новым пунктом 7 в от-

ношении определении налоговой ба-

зы по своп-контрактам. Полученные 

доходы и понесенные расходы по обя-

зательствам (требованиям) из своп-

контракта учитываются при опреде-

лении налоговой базы по операциям 

с финансовыми инструментами сроч-

ных сделок. 

Исходя из этой нормы можно при-

йти к выводу, что как бы ни был ква-

лифицирован в целях налогообложе-

ния своп контракт (как ФИСС или ес-
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ли он поставочный как сделка с отсроч-

кой исполнения), но доходы (расходы) 

по нему должны формировать нало-

говую базу исключительно по опера-

циям с ФИСС. При этом понятие своп-

контракта НК РФ не предусматривает. 

Закон 281-ФЗ обязывает федеральный 

орган исполнительной власти по рын-

ку ценных бумаг в соответствии с Фе-

деральным законом «О рынке ценных 

бумаг» (ФСФР России) установить пе-

речень видов производных финансо-

вых инструментов (в том числе фор-

вардные, фьючерсные, опционные кон-

тракты, своп-контракты), а также опре-

делить данные понятия.

Вместе с этим видимо для профес-

сиональных участников рынка ценных 

бумаг осуществляющих дилерскую дея-

тельность, включая банки, рассмотрен-

ное изменение по своп контракту не бу-

дет представлять особых затруднений, 

если они воспользуются правом выбо-

ра формирования налоговой базы по 

ФИСС по «котловому методу».

3. Ну и наконец, уточняется по-

рядок определения налоговой базы 

по ФИСС при осуществлении опера-

ции хеджирования с учетом требова-

ний пункта 5 статьи 301 НК РФ. Дохо-

ды (расходы) учитываются при опре-

делении налоговой базы, при расчете 

которой в соответствии с положения-

ми статьи 274 НК РФ учитываются до-

ходы и расходы, связанные с объектом 

хеджирования. Напомним, что до вне-

сения изменений пункт статьи 304 На-

логового кодекса предусматривал, что 

доходы по таким операциям с финан-

совыми инструментами срочных сде-

лок увеличивают, а расходы уменьша-

ют налоговую базу по другим операци-

ям с объектом хеджирования. Учитывая 

изложенное, до 1 января 2010 г. редак-

ция указанной статьи содержала в себе 

большой налоговый риск состоящий в 

том, что расходы по ФИСС, заключен-

ному в целях хеджирования, должны 

уменьшать налоговую базу по другим 

операциям с объектом хеджирования, 

т.е приниматься в ее пределах.

Одновременно необходимо сде-

лать акцент на то, что Минфин России 

в адресных ответах трактовал указан-

ную редакцию до внесения соответству-

ющих изменений, по смыслу предусмо-

тренному редакцией статьи 304 Нало-

гового кодекса с учетом изменений вне-

сенных Законом 281-ФЗ2. Единственное 

разъяснение Минфина России от 16 

марта 2006 г. N 03-03-04/1/248 содер-

жит формальные выводы исходя из ре-

дакии пункта 5 статьи 304 Налогового 

кодекса.

Одновременно следует заметить, 

что для банков также осталось право 

уменьшить налоговую базу, исчислен-

ную в соответствии со статьей 274 НК 

РФ, на сумму убытка, полученного по 

операциям с поставочными срочны-

ми сделками, которые не обращаются 

на организованном рынке и базисным 

активом которых выступает иностран-

ная валюта. По аналогии с рассмотрен-

ным выше подходом предполагается, 

что возможность использования тако-

го права следует предусмотреть в нало-

говой учетной политике.

4. Изменения в трансфертном 
ценообразовании ФИСС

Значительные изменения затрону-

ли порядок применения правил транс-

фертного ценообразования ФИСС и 

коснулись статьи 305 Налогового ко-

декса и статью 326 Налогового кодекса.

В частности следует выделить сле-

дующие:

-- упразднен институт сравнения фак-

тических цен ФИСС, для целей кон-

троля за рыночными показателями, 

с ценами на аналогичные и (или) од-

нородные ФИСС, как нереализован-

ный на практике, а также исключе-

на возможность определения рас-

четный цены внебиржевого ФИСС 

на дату заключения ФИСС на осно-

ве информации о конкретных усло-

виях заключенных сделок, особен-

ностей обращения и цены базисного 

актива, уровня процентных ставок 

на денежные средства в соответству-

ющих валютах и иных показателей 

информация о которых может слу-

жить основанием такого расчета;

-- вводится норма, предписывающая 

федеральному органу исполнитель-

ной власти по рынку ценных бумаг 

(ФСФР России) по согласованию с 

Минфином России установить поря-

док определения расчетной стоимо-

сти соответствующих видов ФИСС. 

-- вводится норма предусматриваю-

щая налоговые последствия в слу-

чае отклонения фактических цен 

приобретения либо реализации 

внебиржевого ФИСС более чем на 

20 процентов от расчетной стоимо-

сти этого ФИСС, сохраняя сам по 

себе институт применения 20 про-

центного отклонения от расчетной 

стоимости того ФИСС. То есть, ес-

ли фактическая цена финансового 

инструмента срочной сделки, не об-

ращающегося на организованном 

рынке, отличается более чем на 20 

процентов в сторону повышения 

(понижения) от расчетной стоимо-

сти этого финансового инструмен-

та срочных сделок, доходы (расхо-

ды) налогоплательщика определя-

ются исходя из расчетной стоимо-

сти, увеличенной (уменьшенной) 

на 20 процентов;

-- изменяется период в течение которо-

го осуществляется поиск информа-

ции об интервале цен, зарегистриро-

ванном организатором торговли. В 

настоящее время абзац третий пун-

кта 1 статьи 305 НК РФ предусматри-

вает, что при отсутствии информа-

ции об интервале цен в дату заклю-

чения сделки для целей трансферт-

ного ценообразования используется 

интервал цен, зафиксированный в 

дату ближайших торгов состоявших-

ся до дня заключения соответствую-

щей сделки. Законом 281-ФЗ этот 

период установлен в размере 3 ме-

сяцев. Аналогичный порядок также 

предусмотрен и в отношении обыч-

ных операций с ценными бумагами 

в статье 280 НК РФ;

-- особо следует обратить внимание на 

то, что поправками предусматрива-

ется необходимость контроля за це-

нами приобретения внебиржевых 

ФИСС, в случае если такое приобре-

тение осуществляется по цене выше 

расчетной стоимости такого ФИСС, 

увеличенной на 20 процентов. 

Еще одна новация — новация в от-

ношении поставочных ФИСС базис-

ным активом которых являются цен-

ные бумаги, обращающиеся на ор-

ганизованном рынке. При поставке 

ценных бумаг, обращающихся на ор-

ганизованном рынке и являющихся 

базисным активом финансового ин-

струмента срочных сделок, финансо-

2	 Письма Минфина России от 22 апреля 2009 г. № 03-03-06/2/89, от 20 февраля 2009 г. № 03-03-06/1/77, от 30 июня 2008 г. № 03-03-06/1/377, от 19 июня 
2008 г. № 03-03-06/1/363, от 2 февраля 2007 г. № 03-03-06/1/53, от 26 апреля 2006 г. № 03-03-04/2/123.
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вый результат от операций с таким ба-

зисным активом определяется исходя 

из фактической цены поставки базис-

ного актива в соответствии с услови-

ями, на которых осуществляется ис-

полнение финансового инструмента 

срочных сделок. В данном случае под-

разумевается, что отклонение от ры-

ночных цен будет учтено при после-

дующей реализации и на дату испол-

нения ФИСС доходов или расходов в 

сравнении с рыночными ценами на 

базисный актив не возникнет. Одна-

ко могут возникнуть отклонения в свя-

зи с применением правил трансферт-

ного ценообразования по ФИСС, пред-

усмотренное статьей 305 НК РФ.

Одновременно обратите внима-

ние, что статьей 16 Закона 281-ФЗ 

приостанавливается действие пункта 

2 статьи 305 НК РФ в редакции дан-

ного Закона с 1 января по 31 декабря 

2010 г. включительно в части нормы, 

предписывающей федеральному орга-

ну исполнительной власти по рынку 

ценных бумаг (ФСФР России) по согла-

сованию с Минфином России устано-

вить порядок определения расчетной 

стоимости соответствующих видов 

ФИСС, поскольку за такой короткий 

промежуток времени между приняти-

ем Закона 281-ФЗ и его вступлением 

в силу указанные федеральные орга-

ны власти не смогут принять полно-

ценный документ, устанавливающий 

требуемый порядок.

В период приостановления дей-

ствия пункта 2 статьи 305 НК РФ в ре-

дакции данного закона расчетная сто-

имость финансовых инструментов 

срочных сделок, не обращающихся на 

организованном рынке, может опреде-

ляться налогоплательщиком самосто-

ятельно или с привлечением оценщи-

ка с использованием методов оценки в 

соответствии с законодательством Рос-

сийской Федерации (в отношении ме-

тодов оценки см. комментарии в части 

изменений по ценным бумагам). По-

рядок определения расчетной стоимо-

сти финансовых инструментов сроч-

ных сделок, не обращающихся на ор-

ганизованном рынке, а также методы 

оценки расчетной стоимости таких фи-

нансовых инструментов срочных сде-

лок (если оценка расчетной стоимости 

осуществляется налогоплательщиком 

самостоятельно) должны быть закре-

плены в учетной политике налогопла-

тельщика.

5. Изменения 
в налогообложении 
операций хеджирования 
с использованием ФИСС

Одни из самых значимых измене-

ний в части налогообложения ФИСС — 

это изменения в отношении порядка 

налогообложения ФИСС, используемых 

для операции хеджирования.

Данные изменения затронули пункт 

5 статьи 305 Налогового кодекса и ста-

тью 326 Налогового кодекса.

Основная цель изменений — либе-

рализация порядка налогообложения и 

технического порядка оформления опе-

рации хеджирования. Ожидается, что в 

связи с рассматриваемыми изменения-

ми существенно увеличится объем хед-

жирующих операций в России.

Рассмотрим суть основных измене-

ний.

Изменено понятие операций хед-

жирования. Под операциями хеджи-

рования понимаются операции (сово-

купность операций) с финансовыми 

инструментами срочных сделок (в том 

числе разных видов), совершаемые в 

целях уменьшения (компенсации) не-

благоприятных для налогоплательщи-

ка последствий (полностью или ча-

стично), обусловленных возникновени-

ем убытка, недополучением прибыли, 

уменьшением выручки, уменьшением 

рыночной стоимости имущества, вклю-

чая имущественные права (права тре-

бования), увеличением обязательств 

налогоплательщика вследствие изме-

нения цены, процентной ставки, ва-

лютного курса, в том числе курса ино-

странной валюты к валюте Российской 

Федерации, или иного показателя (со-

вокупности показателей) объекта (объ-

ектов) хеджирования. То есть для одной 

операции хеджирования возможно ис-

пользование и фьючерсов, и форвард-

ных контрактов, и опционных контрак-

тов и свопов. Главное увязать их с объ-

ектом хеджирования. 

Хеджирование, как и раньше не 

должно быть избыточным. При этом 

законодательство допускает частичное 

или полное хеджирование. Например, 

полученный кредит на 100000 долларов 

США можно «захеджировать» форвард-

ным контрактом на покупку долларов 

США либо на 100 000 долларов США ли-

бо на сумму меньшую.

Однако согласно рассматривае-

мым изменениям допускается превы-

шение объема базисного актива толь-

ко по ФИСС, обращающимся на орга-

низованном рынке, и совершенным 

в целях хеджирования (инструмента 

хеджирования), над объемом объек-

та хеджирования в рамках одного ин-

струмента хеджирования, если такое 

превышение обусловлено стандарти-

зацией биржей объема базисного ак-

тива ФИСС.

К сожалению, ничего не сказано в 

отношении внебиржевых ФИСС, в свя-

зи с чем можно предположить, что из-

быточное хеджирование не допускается 

и если по внебиржевому ФИСС объем 

базисного актива превышает хеджиру-

емый объект, то такие ФИСС находят-

ся в зоне налогового риска в связи с пе-

реквалификацией в обычные ФИСС (не 

хеджирующие). В настоящий момент 

является дискуссионным вопрос мож-

но ли по избыточному ФИСС, с точки 

зрения объема базисного актива по от-

ношению к объему хеджируемого объ-

екта, избыточную часть (превышение) 

рассматривать как часть операции с 

обычным не хеджирующим ФИСС? Ду-

мается, что переквалификации хеджи-

рующей сделки в нехеджирующую не 

должно происходить в данном случае. 

Для решения данного вопроса автор 

считает также целесообразным учиты-

вать мнение Минфина России.

Изменено понятие объекта хед-

жирования. Под объектами хеджиро-

вания признаются имущество, иму-

щественные права налогоплательщи-

ка, его обязательства, в том числе пра-

ва требования и обязанности, носящие 

денежный характер, срок исполнения 

которых на дату совершения операции 

хеджирования не наступил, включая 

права требования и обязанности, осу-

ществление (исполнение) которых об-

условлено предъявлением требования 

стороны по договору и в отношении ко-

торых налогоплательщик принял реше-

ние о хеджировании. Принятие реше-

ния о хеджировании на взгляд автора 

должно закрепляться внутренним доку-

ментом организации (приказы, полити-

ки по управлению рисками, стратегии 

хеджирования и т. п.). При этом следу-

ет заметить, что специального требо-

вания об этом Налоговый кодекс не со-

держит. Как правило, если налогопла-

тельщик принимает в целях налого-

обложения решение о хеджировании 

того или иного объекта то в разных си-

стемах учета операции с ФИСС квали-
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фицируются как операции хеджирова-

ния (бухгалтерский, МСФО, управлен-

ческий — которые определенно имеют 

деловую цель). 

Кроме того, законом 281-ФЗ пред-

усматривается, что базисные активы 

ФИСС, которые используются для опе-

рации хеджирования, могут отличаться 

от объекта хеджирования. Например, 

привлеченный кредит в долларах мож-

но «захеджировать» форвардом на по-

купку или продажу (зависит от страте-

гии) евро.

Изменениями предусматривает-

ся, что сам факт получения убытка по 

хеджирующим ФИСС на конец отчет-

ного (налогового) периода или на да-

ту исполнения сделки не влечет пе-

реквалификации операции хеджиро-

вания в обычные (не хеджирующие) 

операции с ФИСС. Очень важная по-

правка в совокупности с новой редак-

цией статьи 304 в части определения 

налоговой базы по операциям хеджи-

рования устраняет негативные налого-

вые риски, возникающие в связи с этим 

вопросом до 1 января 2010 года.

Либерализован и законодатель-

но закреплен технический порядок 

осуществления операции хеджиро-

вания. И несмотря на то, что все рав-

но остался массив не разъясненных во-

просов, большое количество накопив-

шихся проблем были сняты. Например, 

в целях хеджирования теперь допуска-

ется заключение более одного финансо-

вого инструмента срочной сделки раз-

ных видов, включая заключение не-

скольких финансовых инструментов 

срочных сделок в рамках одной опера-

ции хеджирования в течение срока хед-

жирования.

Для подтверждения обоснованно-

сти отнесения операции (совокупности 

операций) с финансовыми инструмен-

тами срочных сделок к операции хед-

жирования налогоплательщик состав-

ляет на дату заключения данных сде-

лок (первой из сделок — при заключе-

нии нескольких сделок в рамках одной 

операции хеджирования) по операции 

хеджирования справку, подтверждаю-

щую, что исходя из прогнозов налого-

плательщика совершение данной опе-

рации (совокупности операций) по-

зволяет уменьшить неблагоприятные 

последствия, связанные с изменением 

цены (в том числе рыночной котиров-

ки, курса) или иного показателя объек-

та хеджирования.

Справка (ранее назывался рас-

чет) может содержать и иные сведе-

ния на усмотрение налогоплатель-

щика, подтверждающие соверше-

ние операции в целях хеджирования. 

 Кроме того, если объектом хеджиро-

вания являются требования (обяза-

тельства), вытекающие из совокуп-

ности сделок, а также, если объек-

том хеджирования является имуще-

ство налогоплательщика, дата начала 

и дата окончания операции хеджиро-

вания определяются налогоплатель-

щиком самостоятельно на основании 

прогноза показателей объекта хеджи-

рования.

Думается, что смысл изменения на-

звания «расчет» на «справка» состоит в 

том, что справка это хоть и обязатель-

ный документ с точки зрения его со-

ставления на начало операции хеджи-

рования, но не обязательный с точки 

зрения его представления в налоговый 

орган, а только по требованию налого-

вого органа.

Также предусматривается, что 

справка может содержать и иные све-

дения на усмотрение налогоплательщи-

ка, подтверждающие совершение опе-

рации в целях хеджирования.

Если объектом хеджирования яв-

ляются требования (обязательства) по 

конкретной сделке, в случае ее досроч-

ного расторжения (прекращения по 

иным основаниям) доходы (расходы), 

связанные с финансовыми инструмен-

тами срочных сделок, определяются на 

конец отчетного (налогового) перио-

да, в котором произошло досрочное 

расторжение сделки (ее прекращение 

по иным основаниям) с объектом хед-

жирования, или на дату исполнения 

сделки (сделок), если указанная дата 

исполнения наступила ранее отчетной 

даты периода, и включаются в налого-

вую базу, при расчете которой учиты-

ваются доходы (расходы), связанные с 

объектом хеджирования. 

При этом доходы (расходы), свя-

занные с финансовыми инструмен-

тами срочных сделок, возникающие 

после отчетной даты периода, в ко-

тором произошло его досрочное рас-

торжение, учитываются при опреде-

лении налоговой базы с финансовы-

ми инструментами срочных сделок 

с учетом доходов (расходов), учтен-

ных ранее в налоговой базе по опе-

рациям, связанным с объектом хед-

жирования.

Доходы (расходы), связанные с 

досрочным расторжением ФИСС (их 

прекращением по иным основаниям), 

используемых для операции хеджиро-

вания, учитываются в том же поряд-

ке и в той же налоговой базе, в кото-

рых учитываются доходы (расходы) по 

ФИСС, используемым в целях хеджи-

рования.

Если объектом хеджирования явля-

ются требования (обязательства), вы-

текающие из совокупности сделок, а 

также, если объектом хеджирования 

является имущество налогоплательщи-

ка, дата начала и дата окончания опе-

рации хеджирования определяются на-

логоплательщиком самостоятельно на 

основании прогноза показателей объ-

екта хеджирования.

— возможность осуществлять теку-

щую переоценку и учитывать результа-

ты такой переоценки в составе доходов 

(расходов) ФИСС.

В целях определения доходов (рас-

ходов), учитываемых в налоговой ба-

зе, налогоплательщик вправе в учетной 

политике для целей налогообложения 

предусмотреть возможность осущест-

вления текущей переоценки ФИСС, ис-

пользуемых в целях хеджирования, в 

зависимости от изменения рыночной 

цены, рыночной котировки, курса ва-

люты, значения процентной ставки, 

фондового индекса или иных показа-

телей, характеризующих базисный ак-

тив, при условии, что объект хеджиро-

вания подлежит переоценке в соответ-

ствии с требованиями НК РФ. Требова-

ния Налогового кодекса в отношении 

переоценки, в частности, содержатся по 

следующим объектам:

1)	по имуществу в виде валютных цен-

ностей (за исключением ценных бу-

маг, номинированных в иностран-

ной валюте) и требований (обяза-

тельств), стоимость которых выра-

жена в иностранной валюте, в том 

числе по валютным счетам в банках, 

проводимой в связи с изменением 

официального курса иностранной 

валюты к рублю Российской Феде-

рации, установленного Централь-

ным банком Российской Федера-

ции (за исключением иностранной 

валюты внесенной в уставный капи-

тал кредитной организации);

2)	 по драгоценным камням при изме-

нении в установленном порядке пре-

йскурантов расчетных цен на драго-

ценные камни.
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3)	 по сделкам указанным в абзаце 8 

статьи 326 НК РФ.

Таким образом, можно предполо-

жить что право на возможность пере-

оценки изначально имеется по объек-

там хеджирования выраженным в ино-

странной валюте (имущество (кроме 

ценных бумаг, иностранной валюты 

поступившей в уставные капиталы бан-

ков), обязательства, требования). Если 

данные выводы верны, то неясно, за-

чем в рассматриваемой норме указы-

вается что «налогоплательщик вправе 

предусмотреть возможность осущест-

вления текущей переоценки ФИСС, ис-

пользуемых в целях хеджирования, в 

зависимости от изменения рыночной 

цены, рыночной котировки, курса 

валюты, значения процентной став-

ки, фондового индекса или иных по-

казателей, характеризующих базис-

ный актив».

По мнению автора, данное положе-

ние должно быть изменено на законо-

дательном уровне. До такого измене-

ния на взгляд автора решение по это-

му вопросу следует принимать с учетом 

позиции Минфина России. 

При этом доходы (расходы) в ре-

зультате такой переоценки определя-

ются на конец отчетного (налогового) 

периода в зависимости от изменения 

показателей, определенных в учетной 

политике для целей налогообложения, 

по отношению к соответствующим по-

казателям, закрепленным ФИСС. На-

пример, по расчетным форвардным 

контрактам, стандартными условия-

ми предусматривается перечисление 

разницы по иностранной валюты ис-

ходя из курса EMTA. Одновременно из-

менение оценки обязательств и требо-

ваний выраженных в иностранной ва-

люте по российскому законодательству 

осуществляется в связи с изменением 

курса иностранной валюты по отноше-

нию к рублю, устанавливаемому Бан-

ком России.

Таким образом, налогоплательщик 

в указанном примере вправе предусмо-

треть в учетной налоговой политике 

показатели для целей переоценки и пе-

реоценку осуществлять на основе кур-

са определенного в конкретном ФИСС.

Налогоплательщик выделяет для 

отдельного налогового учета опера-

ции с финансовыми инструментами 

срочных сделок, совершенные в целях 

компенсации возможных убытков, воз-

никающих в результате неблагоприят-

ного изменения цены или иного пока-

зателя базисного актива (объекта хед-

жирования).

6. Особые правила 
переходного периода 
по ФИСС И СОИ

Данные правила предусмотрены 

статьей 13 Закона 281-ФЗ. Условно, все 

ФИСС для целей переходного периода, 

можно разделить на следующие груп-

пы.

ФИСС заключенные до 01.07.2009 

и не исполненные по состоянию на 

01.01.2010.

При определении налоговой базы 

по налогу на прибыль организаций по 

операциям с финансовыми инструмен-

тами срочных сделок, заключенным до 

1 июля 2009 года, дата завершения ко-

торых наступает с 1 января 2010 года, 

применяются положения главы 25 ча-

сти второй Налогового кодекса, в том 

числе в части переоценки, действо-

вавшие в 2009 году. Убытки по таким 

сделкам признаются после заверше-

ния сделки с 1 января 2010 г. в поряд-

ке, установленном Налоговым кодек-

сом (в редакции Закона 281-ФЗ), в том 

числе, по мнению автора при определе-

нии налоговой базы по операциям хед-

жирования.

Необходимо заметить, что редак-

ция нормы о признании убытков не со-

всем корректна, поскольку из формаль-

ного прочтения можно предположить 

что по переходящим ФИСС убытки при-

знаются после завершения сделки, на-

чиная с 1 января 2010 года. Представ-

ляется, что такую идею законодатель 

не преследовал. В любом случае для ре-

шения этого вопроса необходимо уточ-

нить официальную позицию Минфина 

России.

ФИСС зак люченные пос ле 

01.07.2009 и не исполненные по со-

стоянию на 01.01.2010.

При определении налоговой базы 

налога на прибыль организаций по опе-

рациям с финансовыми инструмента-

ми срочных сделок, заключенным по-

сле 1 июля 2009 года, дата завершения 

которых наступает с 1 января 2010 го-

да, применяются положения главы 25 

части второй Налогового кодекса, в том 

числе в части переоценки, действовав-

шие в 2009 году, а также при определе-

нии налоговой базы по операциям хед-

жирования. Убытки по таким сделкам 

признаются в порядке, действовавшем 

в 2009 году, в том числе при определе-

нии налоговой базы по операциям хед-

жирования.

Разница между данными ФИСС и 

ФИСС заключенными до 01.07.2009 

и не исполненными по состоянию на 

01.01.2010,состоит в том, что по дан-

ным ФИСС, в частности, профессио-

нальным участникам рынка ценных бу-

маг, осуществляющим дилерскую дея-

тельность, невозможно применить но-

вый порядок определения налоговой 

базы по «котловому методу».

ФИСС исполненные по состоя-

нию на 01.01.2010.

Убытки, которые получены по опе-

рациям с финансовыми инструментами 

срочных сделок, не обращающимися на 

организованном рынке, по завершен-

ным сделкам и которые не погашены до 

дня вступления в силу Закона 281-ФЗ, 

признаются убытками налогоплатель-

щика налога на прибыль организаций 

и погашаются с 1 января 2010 г. в сле-

дующем порядке. Прибыль, получен-

ная по операциям с финансовыми ин-

струментами срочных сделок, не обра-

щающимися на организованном рын-

ке, в первую очередь, по отношению к 

налоговой базе, определенной согласно 

статье 274 Налогового кодекса, направ-

ляется на погашение убытков прошлых 

лет, полученных по таким операциям, 

в порядке, установленном статьей 283 

Налогового кодекса.

К большому сожалению, переход-

ные положения не затронули порядок 

налогообложения СОИ. По мнению ав-

тора в данной ситуации следовало бы 

использовать порядок по аналогии, 

предусмотренный статьей 13 Закона 

281-ФЗ по ФИСС. 

Кроме того, в связи с квалифика-

ционными изменениями в отношении 

ФИСС (рассмотрены выше в настоя-

щей статье) переходные положения 

предусматривают также, что по дого-

ворам, являющимся производными 

финансовыми инструментами, требо-

вания по которым не подлежат судеб-

ной защите в соответствии с граждан-

ским законодательством, заключен-

ные налогоплательщиками налога на 

прибыль организаций до 1 июля 2009 

г. и признаваемые на дату их заклю-

чения для целей налогообложения фи-

нансовыми инструментами срочных 

сделок, в целях главы 25 НК РФ при-

знаются ФИСС. 


